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Finanssipolitiikan reunaehdot Suomessa

APieni avotalous, jonka vienti painottunut vdlituotteisiin ja
Investoinfituotteisiin:
Akansainvdliset suhdanteet nakyvét, usein pienelld viipeelld

AEuroopan talous- ja rahaliiton jésen:
Aei omaa valuuttaa A valuuttakurssi moniin keskeisiin kilpailijomaihin kiinnitetty
Aei omaa rahapolitikkaa A EKP:n valinnat ratkaisevat

Afinanssipolitiikkaa rajoittavat talous- ja rahaliiton sGanndt A suuret poikkeamat
yleisestd EMU-linjasta kielletty

Aulkoisesta tasapainosta huolehtiminen keskeistd kansantalouden
rahoitusvakauden nékokulmasta

AReaaliset resurssit rajalliset

SOSTe



Nakymat talla hetkella

AGlobaalisti talouden epdvarmuus on kasvanut:
A keskuspankkien toteuttama rahapolitiikan kiristéiminen
A Kiinan talouden yskdhtely (velkakupla ja kauppasotal
A erityisesti teollisuustuotannon suhdanteen heikentyminen

AJos keskuspankit (huom. myés finanssipolitiikka) eivét saa tilannetta haltuun
tai Kiinan ongelmat pahenevat jarjiestelmdkriisiksi, seuraavan neljén vuoden
aikana taantfuma myos Suomessa mahdollinen

AEKP:n linjan pitéessd perusta on kuitenkin kunnossa:

A matalien korko\en aikakausi jatkuu A tilaa valtioiden ja yksityisen sektorin
velkaantumiselle

A epdtavanomainen rahapolitiikka (QE) luo liséd likkumatilaa, ehkd jatkossa myés fipo
A Suomen talouden ulkoinen tasapaino mahdollista saavuttaa (vaihtotase)

ATyottdmyyden alenemisesta huolimatta inflaatio edelleen maltillista
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Eurojarjestelman perusrahoitus-operaatioiden minimitarjouskorko eli EKP:n ohjauskorko
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Suomen julkisen sektorin velka / BKT -suhde velan sijainnin mukaan
EKP'" 2004-2018 (Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki)
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PROSENTTIA

Suomen vaihtotase suhteessa BKT:hen neljannesvuosittain (Lahde: Tilastokeskus)
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Kuluttajahintaindeksin vuosimuutos (vas.ast.) ja tyottomyysasteen trendi (15-74-
vuotiaat) (oik.ast.), prosenttia (Ldhde: Tilastokeskus)
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Investoinnit

AKeskeinen muuttuja kansantalouden kehityksen taustalla:

A Toteutuneet investointipddtokset synnyttévat merkittévan osan kokonaiskysyntéd

A Yksityiset investoinnit heilahtelevat palion A suhdannevaihteluiden keskeinen syy

A Muutokset investoinneissa (erityisesti rakennusinvestoinnit) ndkyvat nopeasti tyollisyydessa
A Investoinnit luovat tuotantokapasiteettia ja vaikuttavat teknologian kehitykseen

AEnnen 1990-luvun lamaa Suomi oli investointivetoinen talous, sen
iGlkeen investointiaste pudonnut ja investointien kasvu hidastunut
ATalouden rakennemurros A valtiovetoisen teollisuuden hévidminen

APalvelutoimialojen merkityksen kasvu ja teollisuustoimialojen laadullinen
MUUtOS

Alnvestointien merkitys taloudelle kuitenkin edelleen suuri
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Investointinakymat

AGlobaalin finanssikriisin jo R



